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با کاهش تولید نفت برای حمایت از قیمت های بالا زیان بسیاری متحمل شد

هدف عربستان از کاهش قیمت نفت آن قدر پیچیده است 
که نمی ت��وان آن را با تحلیل  های صرفا سیاس��ی یا منحصرا 
اقتصادی بررس��ی کرد.  از آن جا که عربستان، بزرگ ترین 
صادر کنن��ده نفت دنیا اس��ت بدون ش��ک بیش��ترین ضرر 
اقتصادی مس��تقیم از محل کاهش قیمت نف��ت متوجه این 
کشور می شود. تحلیل ها نشان می دهد عربستان به ازای 
نفت 50 دلاری به صورت متوس��ط در هر ماه 14/5 میلیارد 
دلار از نفت ارزان زیان می بیند. زیانی که آن قدر بزرگ است 
که بر اساس آن می توان مسیر تصمیم گیری ها را عوض کرد. 
بعید به نظر می رسد، عربس��تان برای مقابله با ایران حاضر 
باشد هزینه ای با این شدت را متقبل شود. حتی اگر به این 
تحلیل سیاسی، ضربه به روسیه را نیز بیفزایید، باز هم سخت 
است که بپذیریم عربستان حاضر است ماهانه 14/5 میلیارد 
دلار زیان ببیند ت��ا ایران و روس��یه را به س��توه آورد. در پس 
این تحلیل سیاسی این نکته نهفته است که در این سناریو 
عربستان هم دست آمریکا و غرب است و می خواهد با سلاح 

نفت به ایران و روسیه فشار وارد کند.
اما بد نیس��ت به قس��مت دیگری از واقعیت نی��ز بپردازیم. 
عربستان در سال های دورتر بخش عمده ای از صادرات نفت 
خود را روان��ه  ایالات متحده می کرد. اینک س��هم اندکی از 
محصولات نفتی خود را روانه آمریکا می کند. عربستان که 
در گذشته بیش از 7 میلیون بشکه نفت و مشتقات آن را روانه 
آمریکا می کرد، اکنون کمتر از 3 میلیون بشکه به این کشور 
صادر می کند. علت اصلی این کاهش علاوه بر تغییر در روابط 
دیپلماتیک، استخراج نفت شیل است. نفت شیل که به شیوه 
ای غیرمتعارف استخراج می شود، توانسته است جانشین 
بخشی از صادرات عربس��تان شود. اما نفت شیل یک نقطه 
ضعف دارد و آن هزینه بالای تولید آن اس��ت. شاید صحبت 
های البدری )وزیر نفت عربستان( صحیح است که می گوید: 
»برای مقابله با نفت شیل علاقه مندیم نفت ارزان شود.« در 
این صورت وجود دش��منی پرهزینه مانند نفت شیل زمینه 

ساز انگیزه برای کاهش قیمت نفت شد. 
شاید عربستان با حمایت از نفت ارزان به نوعی می خواهد 
قیمت نفت را کاهش دهد تا بار دیگر س��هم ب��ازار خود را به 
دس��ت آورد. ش��اید عربس��تان از ای��ن موضوع می هراس��د 
که امپرات��وری خود در ب��ازار جهانی نفت را از دس��ت دهد. 
عربستان خاطرات تلخی از حمایت از قیمت بالای بازار دارد. 
اواسط دهه 80 میلادی بود که بازار اشباع شده نفت، سبب 
ش��د که این کالا تمایل به کاهش قیمت داشته باشد. کشف 
نفت در ساحل دریای شمال سبب شد عرضه نفت غیر اوپک 

به شدت افزایش یابد. 
عربستان برای مقابله با کاهش قیمت نفت، تولید خود را از 
10 میلیون بش��که به کمتر از 2/5 میلیون رساند. اما دیگر 
صادرکنندگان اوپک و قدرت جدید نفتی مانند انگلستان 
و نروژ، از این استراتژی تبعیت نکردند و قیمت نفت از بشکه 
ای 35 دلار به 10 دلار رس��ید. در پی این فع��ل و انفعالات، 
عربستان سعودی 16 سال با کسری بودجه مواجه شد و به 
واقع بزرگترین بازنده آن دوران نام گرفت. شاید عربستان 
از خاطرات تلخ آن روزها درس گرفته است و این بار با طناب 

پوسیده کشورهای اوپک به ته چاه نمی رود.
 حفظ سهم بازار، جلوگیری از پیشرفت صنعت نفت شِیل، 
فشار بر ایران و روسیه آن قدرها ارزشمند است تا این کشور 
هزینه 14/5 میلیارد دلاری ماهانه را به جان بخرد. در پایان 
باید گفت نگاه یک وجهی و سیاست زده به موضوع کاهش 
قیمت نفت می تواند زیان های فراوانی را بر کشور تحمیل کند. 
حتی اگر روسیه و ایران نبودند و ملاحظات سیاسی نقشی 
نداشتند، بازهم به نفع عربستان بود که تولید خود را کاهش 
ندهد. عربس��تان از منظر اقتصادی نیز عقلانی رفتار کرد.

بازی عربستان

حدودا 3 یا 4 سال پیش بود که قیمت نفت به صورت 

سرسام آوری مسیر صعودی خود را طی می کرد. 

در آن دوران س��از کش��ورهای تولیدکنن��ده نفت، 

کوک بود و مصرف کنندگان نفت با بح��ران های متعددی مواجه 

شده بودند. در آن روزها نشریه »نیویورک تایمز « مطلبی را منتشر 

کرد که نش��ان می داد واس��طه ها و دلال ها نقش بسیار مهمی در 

افزایش قیمت نفت بین سال های ۲004 تا ۲008 ایفا کرده اند و 

واسطه گری زمینه ساز افزایش 40 درصدی قیمت نفت و افزایش 

یک دلاری قیمت بنزین در هر گالن شده است. گزارش این نشریه 

که بر مبنای بررسی های بانک فدرال رزرو در سنت لوئیس آمریکا 

بود به نوعی تایید کننده ادعاهایی بود که پی��ش از این مطرح می 

شد. برای مثال، موسسه گلدمن ساچ پیش از این اعلام کرده بود 

که هر 10 میلیون قرارداد نفتی برای تحویل در آینده که از س��وی 

دلالان منعقد می شود 10 سنت به قیمت هر بشکه نفت می افزاید. 

این بررسی وجود واسطه ها و دلال های بازار نفت را در کنار عوامل 

عرضه و تقاضا، عل��ت تغییرات قیمت نفت ذکر کرده اس��ت. دلال 

های نفتی سرمایه گذارانی هستندکه کاری به مایع فیزیکی نفت 

ندارند و فقط با خرید و فروش آن درآمد کس��ب می کنند. بالطبع 

اثرگذاری دلال ها آن قدر زیاد اس��ت که می ت��وان تغییرات کوتاه 

مدت در بازار نفت را به آن ها نس��بت داد. »مایکل مس��ترز« یکی از 

معروف ترین متخصصان بخش انرژی در آمریکا می گوید:» امروزه 

دلالان تسلط زیادی بر آینده بازارهای جهانی نفت دارند و هر روز 

به صورت میانگین بالغ بر 1 میلیارد بش��که نفت معامله می شود 

این در حالی است که درواقعیت تنها 85 میلیون بشکه نفت روانه 

بازارهای جهانی می ش��ود«. یعنی 95 درصد کل معاملات نفتی 

شامل معاملات کاغذی بشکه های نفتی از سوی دلالان است.اگر 

بخواهیم بد بین باشیم، می توان رفتار این دلالان نفتی را سیاسی 

تلقی کرد و گفت دست های کثیفی پشت این نوسانات قیمت نفت 

پنهان اس��ت اما اگر با نگاهی خوش��بینانه به قضایا بنگریم، رفتار 

واسطه های نفتی برمبنای حداکثرسازی سودشان شکل می گیرد؛ 

بی آن که شبهه ای در آن نهفته باشد.

قیمت نفت نیز مانند سایر کالاها از تقابل عرضه و تقاضا شکل می 

گیرد. سمت تقاضای نفت تحت تاثیر تولید جهانی است.  اما طرف 

عرضه بیشتر تحت تاثیر سیاست های نفتی کشورهای نفتی مانند 

س��ازمان اوپک و تولید کنندگان غیر اوپک هس��تند. شاید تفاوت 

اصلی بازار نفت، با س��ایر بازار ها را بتوان در وج��ود بازارهای آتی 

دانس��ت. به این معنا که تنها عرضه و تقاضای بازار نفت نیست که 

قیمت را تعیین می کند، بلکه بازارهای آتی نفت نیز در شکل گیری 

قیمت نفت موثر است.

 قراردادهای آتی بازار نفت این گونه شکل می گیرد که کسانی که 

در آینده نیازمند نفت هستند، با نرخ مشخصی در حال حاضر نفت 

را خریداری می کنند اما در زمان آینده آن را تحویل می گیرند. علت 

این عمل از نظر خریداران نفتی، از بین بردن ریسک تغییر قیمت 

است. تغییرات قیمت در بازار آتی نفت، سبب می شود بدون این که 

در واقعیت اتفاقی رخ دهد قیمت نفت تغییر یابد. لازم به ذکر است 

که ۲ دس��ته افراد در این بازارها به مبادله می پردازند: افرادی که 

واقعا به نفت نیاز دارند و برای از بین بردن ریسک خرید نفت وارد این 

بازار ها می شوند و افرادی که با خرید و فروش کاغذی  در پی کسب 

منافع هستند. لذا دس��ته دوم بدون این که نقشی در جریان های 

واقعی نفت داشته باشند، زمینه ساز تغییرات قیمت می شوند. در 

زیر به صورت مفصل به نقش این افراد می پردازیم.هم چنین عده ای 

وجود دارند که قائل به وجود ادوار قیمتی در بازارهای نفت هستند.  

از نگاه این افراد، دوره های ۲9 ساله )یک یا دو سال کمتر و بیشتر( 

وج��ود دارد که رفتار قیمت ه��ا را در دوره های مختلف ش��کل می 

دهد. از آن جا که اولین افزایش قیمت نفت در اوایل دهه 1900رخ 

داده اس��ت، افزایش قیم��ت های دیگ��ری در دهه 

19۲0، 1951 و 1980 اتف��اق افت��اد ت��ا نظری��ه 

طرفداران ادوار قیمتی نفت تا حدودی تایید شود. 

آنچه در مورد بازار نفت نمی دانیم
بورس نفتی نایمکس/ بورس بازان با معاملات کاغذی 

و بدون آن که با نفت سر و کار داشته باشند باعث تغییر 
قیمت می شوند

مراسم تشییع ملک عبدا.../ اگر چه انتظار می رفت بعد از مرگ عبدا... قیمت نفت افزایش پیدا کند اما بازار 
نفت بی تفاوت به آن مسیر آرام خود را ادامه داد


