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صادرات نفت ایران را هم افزود که سبب افزایش عرضه نفت شد. 

از سوی دیگر عربس��تان که پس از افت تولید نفت ایران و لیبی 

تولید خود را افزایش داده بود، حاضر به کاهش تولید خود نشد. 

مجموعه این عوامل سبب ش��د که عرضه نفت به شدت افزایش 

یابد.افزایش عرضه نفت در روزهای کم تقاضای بازار، نتیجه ای 

جز کاهش قیمت را به همراه نخواهد داشت. مجموعه اتفاقات 

سمت عرضه و تقاضا سبب ش��د که بازار نفت از سال ۲۰۱۴ به 

بعد، با مازاد تقاضا مواجه شد. مازاد تقاضایی که برخلاف دوره 

های قبلی موقتی نبوده و در یک سال گذشته ادامه داشته است. 

جالب این جاس��ت میزان اضافه تقاضا در برخی از ماه ها از یک 

میلیون بشکه در روز نیز تجاوز می کرد. نتیجه آن که، حتی اگر در 

بازار نفت، عربستانی وجود نداشت و آمریکا در پی توطئه علیه ایران و 

روسیه نبود، باز هم قیمت، کاهش می یافت. این اساسی ترین علت 

کاهش قیمت نفت در سال گذشته بود.

عربستان سوار بر موج، نه ایجاد کننده آن 

البته نبود توازن بی��ن عرضه و تقاضا همه ماجرا نیس��ت و بدون 

شک، عوامل سیاسی نیز در کاهش قیمت نفت دخالت داشتند. 

با وج��ود این که عرض��ه و تقاضای نف��ت عوامل بنیادین ش��کل 

دهنده قیمت نفت هس��تند اما تحلیل های ص��رف مبتنی بر آن 

بسیار گمراه کننده خواهد بود. 

در جریان کاهش قیمت نفت اتفاقاتی رخ داد که ظن سیاس��ی 

ب��ودن کاهش قیمت نف��ت را تقویت م��ی کرد؛ هر چن��د تکیه بر 

نقش عربستان به جای عوامل بنیادین بازار نفت اشتباه است. 

در تاریخ اول اکتبر ۲۰۱۴ عربس��تان اعلام ک��رد تخفیف های 

مناسبی به مشتریان آسیایی خود می دهد. این اقدام عربستان 

در شرایطی که قیمت ها روز به روز کاهش می یافت، سبب شد 

که شیب کاهش قیمت به ناگاه تندتر شود. بررسی قیمت نفت  

نش��ان می دهد س��رعت کاهش قیمت پس از س��خنان البدری 

)وزیر نفت عربستان( افزایش یافته است. عربستان به مناسبت 

های مختلف و با استدلال حفظ سهم بازار به مشتریان مختلف 

خود تخفیف های منحص��ر به فردی می داد که س��بب بغرنج تر 

شدن بازار نفت برای تولیدکنندگان شد.

 بسیاری انگیزه عربس��تان را از این تخفیف ها سیاسی ارزیابی 

می کنند اما مقامات سعودی علت این تخفیف ها را حفظ سهم 

ب��ازار و از میدان به در ک��ردن نفت ش��یل آمری��کا می دانند. در 

بخش بعدی به صورت مفصل به انگیزه ها و منافع و مضرات این 

تصمیم برای عربستان خواهیم پرداخت. اگرچه عوامل سیاسی 

به صورت کوتاه مدت می توانند بر بازار نفت موثر باش��ند اما در 

بلند مدت این عوامل عرضه و تقاضا هس��تند ک��ه تعیین کننده 

قیمت هستند. 

سایر عوامل اثر گذار بر قیمت نفت

از عوامل بلند مدت بنیادین و عوامل سیاسی که بگذریم می توان 

به عوامل دیگری نظیر عوامل تکنیکی و فنی اشاره کرد که اثری 

کوتاه مدت دارند و می توانند عرضه و تقاضا را متاثر کنند. اما عامل 

دیگری که قصد داریم در این جا معرفی کنیم، سفته بازی کاغذی 

در بازار نفت است.

 همان ط��ور ک��ه در بخش قبلی اش��اره کردی��م، دلالان یا س��فته 

ب��ازان بازار نف��ت، در تعیی��ن قیمت نف��ت تاثیرگذار هس��تند.  از 

ده��ه 1970 که معام�الت کاغذی در ب��ازار نفت وارد ش��د تاثیر 

این بازارها این گونه است که به دلیل وابستگی به سایر بازارها، 

ریسک سایر بازارها و نوسانات قیمتی آن بازارها، بر قیمت نفت 

تاثیر می گذارد. در این شرایط بدون این که اتفاق خاصی در بازار 

واقعی نفت افتاده باشد، به دلیل بورس بازی سفته بازان، قیمت 

نفت دستخوش تغییر می ش��ود. این عامل را نیز تا اندازه ای می 

توانیم در کاهش های قیمت نفت تاثیرگذار بدانیم.

چرا نفت این همه ارزان شد؟

برای کس��انی ک��ه در اقتصاد سررش��ته ای دارن��د، علت کاهش 

یک باره آن روشن است. از آن جا که نفت کالایی ضروری است، 

منحن��ی تقاضای آن بی کش��ش اس��ت. یعن��ی به خاط��ر این که 

مصرف کنندگان آن مجبور به خرید نفت هستند، نمی توانند بر 

س��ر قیمت آن چانه زنی کنند. این موضوعی اس��ت که مطالعات 

تجربی بسیاری در زمینه آن انجام شده است و تمام این مطالعات 

موید بی کشش بودن تابع تقاضا یا عمودی بودن آن است. در این 

شرایط تغییر کوچکی در س��مت عرضه یا اضافه عرضه اندک در 

بازار نفت سبب می ش��ود قیمت نفت به شدت کاهش یابد. مثلا 

این طور نیست که اگر شما در بازار 90 میلیون بشکه ای نفت خام  

9 میلیون بش��که یعنی 10 درصد اضافه عرضه داش��ته باش��ید، 

قیمت نیز 10درصد پایین بیاید. بلکه تقاضای بی کشش  این را 

به ما نشان می دهد که یك اضافه عرضه خیلی محدود می تواند 

قیمت ها را با ش��دت بس��یار بیش��تری س��قوط بدهد. این دقیقا 

اتفاقی است که در بازار نفت رخ داده است. چراکه اضافه عرضه 

کم تر از یک میلیون بش��که در روز )اضافه عرض��ه یک درصدی( 

باعث کاهش ش��دید )بالغ ب��ر 40 درصدی( در 

بازار نفت شد. ش��اید این خود تاییدی بر فرضیه 

ب��ی کش��ش ب��ودن تاب��ع تقاض��ای نفت باش��د.

استخراج نفت شیل در داکوتای شمالی )آمریکا(/عربستان و برخی
 کشورهای عضو اپک معتقدند برای جلوگیری از توسعه نفت شیل آمریکا 

باید قیمت نفت کاهش یابد.هزینه استخراج نفت شیل به مراتب  بالاتر
 از نفت متعارف است.
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