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کرونا، اقتصاد جهانی و نرخ کامودیتی ها
یـک مسـئله واضـح و سرراسـت ایـن اسـت کـه کرونا تاثیـر منفی 
بـر اقتصـاد جهانـی دارد. بسـیاری از بـورس هـای جهانی ریزشـی 
شـده انـد و حتـی بورس های کشـورهای همسـایه مـا مثل ترکیه 
هـم تاثیـر منفـی گرفته انـد. البته دربـاره آثار افت اقتصـاد جهانی 
بـر اقتصـاد ایـران، امـا و اگـر زیاد اسـت. اقتصـاد ایـران عموما یک 
اقتصـاد بسـته و نسـبتا مسـتقل ارزیابـی مـی شـود و بنابرایـن در 
برهـه هـای مختلف تاثیر معنـاداری از بحران هـای جهانی نگرفته 
اسـت. امـا دربـاره برخی شـرکت های بـزرگ صادراتـی، باید توجه 
کـرد کـه افت اقتصـاد جهانی، موجب کاهش تقاضا بـرای کالاهای 
اساسـی و افـت قیمـت هـا خواهد شـد. فعلا قیمت نفت به شـدت 
کاهش یافته اسـت و فولاد و فلزات و پتروشـیمی هم متاثر شـده 
انـد. در صـورت تداوم شـرایط و ناتوانی دنیـا در مهار کرونا، احتمال 
افـت بیشـتر قیمـت ها هم هسـت. بـا این حال، فعلا شـرکت های 
صادراتـی در بـورس، به خاطر رشـد نـرخ دلار مثبتند. تاکنون، افت 
نـرخ هـای جهانـی بـرای این شـرکت ها، اثـری ضعیف تر از رشـد 

نرخ ارز داشـته اسـت.

اقتصاد ایران و کرونای ایرانی
امـا، کرونـا 2 هفتـه اسـت به ایـران هم رسـیده اسـت بنابراین آثار 
کرونـا بـر اقتصـاد کشـور و بـورس را، نبایـد صرفا از مسـیر اقتصاد 
جهانـی تحلیـل کـرد. در رباطه با کرونای داخلـی، دو نگرانی جدی 
وجـود دارد؛ اول افـت تولیـد و سـود در اقتصـاد در اثـر تعطیلـی ها 
و دوم اثـر روانـی تعطیلـی، قرنطینـه و امـور ایـن چنینـی بـر بازار 
سـرمایه. دربـاره موضـوع اول، فعلا، نبایـد بـزرگ نمایـی کـرد. در 
صورتـی کـه مهـار کرونـا بـه درازا نکشـد، شـرکت هـای داخلی با 
مشـکلی مواجـه نخواهنـد شـد. چـرا که اکثر شـرکت هـا ظرفیت 
خالـی دارنـد و کاهـش تولید ایـن روزها )در اثـر تعطیلی یا کاهش 
تقاضـا( را مـی تواننـد در مـاه هـای بعـد جبـران کنند، امـا درباره 
موضـوع دوم، بایـد بـه نظـاره تحولات نشسـت. فعلا دولت صریحا 

بـا وجـود تنـوع در تخفیفـات بیمـه بدنـه، شـرکت‌ها 
نبایـد بیـش از 70 درصـد تخفیـف بـه مشـتریان ارائـه 
کننـد. بعضـی از شـرکت‌ها حداکثـر تخفیـف را اعمـال 
می‌کننـد و بعضـی حتـی کمتـر از این مقـدار را در نظر 

می‌گیرنـد.
تخفیف بیمه بدنه آسیا

بیمـه آسـیا بـه عنـوان یکـی از پرفـروش ترین شـرکت‌ها 
در فـروش بیمـه بدنـه، تخفیفـات متنوعی اعمـال می‌کند. 

مهم‌تریـن تخفیفـات بیمه بدنه آسـیا :
 تخفیف خودروی صفر

 تخفیف عدم خسارت بیمه بدنه

 تخفیف پرداخت نقدی حق‌بیمه
تخفیف بیمه بدنه ایران

بیمـه ایـران بـه عنـوان شـرکت دولتـی بـه علت پشـتوانه 
مالـی قـوی خود، سـالانه مشـتریان زیادی را بـرای فروش 

بیمـه بدنـه جـذب می‌کند. 
تعدادی از مهم‌ترین تخفیفات بیمه بدنه ایران :

 تخفیف عدم خسارت
 تخفیف خودروی صفر

 تخفیف خودروهای صفر کیلومتر
 تخفیف ویژه ایثارگران و هیئت علمی

 تخفیف گروهی بیمه بدنه

 تخفیف پرداخت نقدی حق بیمه
تخفیف بیمه بدنه دانا

بیمـه بدنـه دانـا جـزو شـرکت‌هایی اسـت کـه بـه علـت 
تخفیفـات قابـل ملاحظـه، قیمـت قابـل قبولـی را در بیمه 
بـرای  کـه  تخفیفاتـی  از  می‌کند. بسـیاری  ارائـه  بدنـه 
بیمه‌گـذاران اهمیـت دارد در این شـرکت اعمال می‌شـود.

 تخفیف بیمه بدنه خودروی صفر
 تخفیف های گروهی بیمه بدنه

 تخفیف برای دارندگان دیگر محصولات بیمه ای دانا
 تخفیف بر اساس تخفیف عدم خسارت ثالث

 تخفیف پرداخت نقدی

 تخفیف بر اساس ارزش خودرو
بهترین بیمه بدنه خودرو

علاوه بـر تخفیـف بیمـه بدنـه در شـرکت‌های مختلـف، 
موثـر  بدنـه  بیمـه  بهتریـن  تعییـن  در  دیگـری  عوامـل 
اسـت. میـزان فـروش شـرکت‌ها، توانگـری مالـی آن‌هـا، 
پوشـش‌های ارائـه شـده، تخفیفـات ویژه و درصد فرانشـیز 
کسـر شـده در خسـارت قابـل پرداخـت، از عواملـی اسـت 
کـه در تعییـن بهتریـن بیمـه بدنـه تاثیـر دارد. البتـه باید 
توجـه داشـت ارزان‌تریـن بیمه بدنه همیشـه بهترین بیمه 
نیسـت و تخفیـف بـه تنهایـی نمی‌تواند معیار درسـتی در 

انتخـاب آن باشـد.

حداکثر تخفیف بیمه بدنه؛ کجا و چگونه؟! 

بـرای  تصمیم‌گیـری 
اصولـی  سـرمایه‌گذاری 
تریـن  مهـم  از  یکـی 
تصمیمـات زندگـی‌ اسـت. پـس از تصمیم‌گیـری بـرای 
سـرمایه‌گذاری، قـدم بعـدی شـما یادگیـری اصـول اولیـه 
برایتـان کار کنـد.  سـرمایه‌گذاری اسـت تـا پـول شـما 
هیچ‌کـس بـه عنوان متخصـص کار خود را شـروع نکرده و 
حتـی بهتریـن سـرمایه‌گذاران در دنیا، روزی همانند شـما 

بودنـد. تـازه‌کار  یـک 
اصول سرمایه‌گذاری

سـرمایه‌گذاری بـه معنـای صرف‌نظر کردن از خوشـی‌های 
کنونی و اختصاص دادن سـرمایه با هدف به دسـت آوردن 
پـول و سـرمایه بیشـتر در آینده اسـت. در سـرمایه‌گذاری 
عوامـل متعددی وجود دارد، مشـخص کـردن زمانی که در 
اختیـار داریـد، میـزان ریسـک‌پذیری و سـود موردانتظـار، 
همگی در گرفتن تصمیمات سـرمایه‌گذاری مهم هسـتند. 
بنابرایـن اسـاس سـرمایه‌گذاری همیـن اسـت کـه شـما 
مقـداری پـول بـرای چیـزی اختصـاص می‌دهید بـه امید 
ایـن کـه فردا، سـال بعد یا 10سـال بعد سـودی به دسـت 
آوریـد. هنگامـی کـه قصـد سـرمایه گـذاری در بازارهـای 
مختلـف و اتخـاذ راهبردی مناسـب در این حـوزه را دارید، 
بایـد در ابتـدا بـه ظرفیت‌هـای خـود توجه کنیم. پشـتوانه 
مالـی و مدیریتـی از جمله عوامل لازم برای اتخاذ راهبردی 
مناسـب در سـرمایه گذاری به شـمار می‌روند. بدین ترتیب 
می‌تـوان میـزان کلـی سـود و خطـرات احتمالـی پیش رو 
در ایـن مسـیر را مـورد ارزیابـی قـرار داد و سـپس اقدام به 

سـرمایه گذاری کرد.
هماهنگی اهداف و روش سرمایه‌گذاری

بـرای انجـام یک سـرمایه گذاری موفق باید اهـداف خود را 
هماهنـگ و در راسـتای راهبـرد اتخـاذ شـده تعریف کنید. 
توجـه بـه ایـن نکته که تحقـق اهداف مختلف بـه بازه‌های 
زمانـی متفاوتـی نیـاز دارنـد، از اهمیت بسـیاری برخوردار 
اسـت. اگـر روش سـرمایه‌گذاری کـه در پیش‌گرفته‌ایـد 
یـک سـرمایه‌گذاری بلندمدت اسـت، تعیـن اهدافی که در 
سـرمایه گذاری‌هـای کوتـاه مدت کاربـرد دارنـد نمی‌تواند 
سـود چندانـی را بـرای شـما به ارمغان بیـاورد. البته عکس 

ایـن مطلـب نیز صادق اسـت.
آمادگی ذهنی و روانی در کنار قدرت ریسک‌پذیری

پیـش از آن کـه سـرمایه گـذاری خـود را آغـاز کنیـد باید 
قـدرت ریسـک‌پذیری خـود را در زمان اتخـاذ تصمیم‌های 
مهـم و در شـرایط بحرانـی حاکـم بـر بـازار مـورد ارزیابـی 
قـرار دهیـد. در گذشـته سـرمایه گـذاران بـدون توجـه به 
ایـن مسـئله مهم اقـدام به سـرمایه گذاری مـی کردند، اما 
در دنیـای مـدرن امـروز و شـرایطی که هر لحظـه می‌تواند 
دسـت خـوش تغییـر شـود، نقـش آمادگی ذهنـی و روانی 
سـرمایه گـذاران در جهـت مدیریـت بحـران و خطـرات 
احتمالـی در مسـیر سـرمایه گـذاری انـکار ناپذیـر اسـت. 
در غیـر ایـن صـورت بی‌ثباتـی و نداشـتن آمادگـی قبلـی 
نسـبت بـه بـروز بحـران، نـه تنهـا سـودی را برای شـما به 
همـراه نـدارد بلکـه باعـث از دسـت رفتـن اصل سـرمایه و 

ورشکسـتگی شـما نیز می‌شـود.
دانش و مدت زمان کافی برای انجام سرمایه گذاری

اکثـر سـرمایه گـذاران مسـتقل پیـش از اقـدام به سـرمایه 
گـذاری تمـام جوانـب فعالیـت خـود از قبیل شـرایط بازار، 
چالش‌های پیش رو و بسـترهای جدید سـرمایه گذاری را 
مـورد بررسـی قـرار می‌دهند تـا بتوانند با اتخـاذ راهبردی 
مناسـب از حداکثـر سـود ممکـن برخـوردار شـوند، اما اگر 
از ایـن عوامـل کلیـدی بـرای انجـام فعالیت‌هـای خـود 
برخـوردار نیسـتید می‌توانیـد از خدمات موسسـاتی که در 
زمینه مشـاوره برنامه ریزی مالی فعال هسـتند اسـتفاده و 

بـا آن‌ها همـکاری کنید.
سرمایه مورد نیاز برای سرمایه‌گذاری

طبیعتـا در هـر روش سـرمایه‌گذاری، یک حداقل سـرمایه 
نیاز اسـت. اگر سـرمایه شـما صفر اسـت یا این که بدهکار 
هسـتید، بایـد صـرف نظر از میـزان مخارج‌تان، مقـداری از 
درآمـد را کنـار بگذاریـد و بـا بقیـه آن، زندگی‌تـان را اداره 
کنیـد. بـزرگان سـرمایه‌گذاران ماننـد رابرت کیوسـاکی به 
ایـن موضـوع بارهـا و بارهـا اشـاره کرده‌اند که ابتـدا باید از 
پولـی کـه بـه دسـت می‌آوریـد مبلغـی را کنـار بگذاریـد و 
سـپس بـا هرچقـدر کـه باقی مانده اسـت، مخـارج زندگی 
را پرداخـت کنیـد. مشـکل ایـن جاسـت که خیلـی از افراد 
ابتـدا خـرج می‌کننـد و سـپس هرچقـدر باقـی مانـده را 

پس‌انـداز می‌کننـد و حتـی بـه خـود زحمـت نمی‌دهنـد 
غیـر از پس‌انـداز در بانـک، روش‌هـای سـرمایه‌گذاری را 

بررسـی کنند.
اهمیت زود شروع کردن سرمایه‌گذاری

بهـره تجمعـی  پـول و هرگونـه  سـرمایه گـذاری اصـل 
ناشـی از آن بـرای بیـش از یـک دوره، مرکـب کردن گفته 
می‌شـود. مرکـب کـردن بهره یعنـی دریافت بهـره از محل 
بهـره. نتیجـه ایـن کار بهـره مرکـب نامیـده می‌شـود. در 
بهـره سـاده، بهـره دریافتـی سـرمایه گـذاری نمی‌شـود و 
بنابرایـن بهـره‌ای کـه در هـر دوره دریافـت می‌شـود، صرفاً 
از محـل سـرمایه گـذاری اولیـه اسـت. اثـر مرکـب کـردن 
در کوتاه‌مـدت چنـدان زیـاد نیسـت ولـی بـا افزایش مدت 
سـرمایه گـذاری، سـرمایه گـذاری شـما افزایـش هنگفتی 
خواهـد داشـت. بـه همیـن دلیـل، کسـانی که زودتـر و در 
سـنین پایین‌تـر شـروع بـه سـرمایه‌گذاری می‌کننـد در 
بلندمـدت، به کمک سـود مرکـب می‌توانند ثروت عظیمی 

بـه دسـت آورند.
کجا سرمایه‌گذاری کنیم؟

بـا وجـود ایـن که گاهـی اوقـات فعالیت‌هـای سـفته‌بازانه 
افزایـش  باعـث  اوقـات  ارز و طلا گاهـی  ماننـد خریـد 
سـرمایه شـخص می‌شـود ولـی بهتریـن و اصولی‌تریـن 
سـرمایه‌گذاری‌ها، خریـد دارایی‌هـای مولـد ثـروت اسـت. 
دارایـی مولـد، دارایـی اسـت کـه بـه دلیـل فعالیت‌هـای 
خاصـی کـه در آن یـا از طریـق آن انجام می‌شـود، مقداری 
سـرمایه یـا دارایـی جدید تولیـد می‌کند. خرید طلا یا ارز 
یـک سـرمایه‌گذاری مولـد نیسـت. به همین صـورت، برای 
مثـال اگـر شـما یـک تابلوی نقاشـی بسـیار گـران قیمت 
خریـداری کنیـد و آن را در منـزل نگـه دارید، ایـن دارایی، 
یـک دارایـی مولـد نیسـت. اگر صد سـال هم بگذرد، شـما 
فقـط همـان نقاشـی را خواهیـد داشـت کـه ممکن اسـت 
ارزش بیشـتری از زمـان خریـد داشـته باشـد یـا نداشـته 
باشـد. اما اگر بر فرض مثال همین نقاشـی را در یک موزه 
نمایـش دهیـد و به ازای نمایش آن، از بازدیدکنندگان پول 
بگیریـد، ایـن دارایـی یـک دارایـی مولد ثـروت خواهد بود.

سرمایه‌گذاری با خرید سهام
وقتـی صحبـت از سـرمایه‌گذاری در بـورس و خرید سـهام 

می‌شـود، منظـور مـا خریـد سـهام شـرکت‌های پذیرفتـه 
شـده در بورس و فرابورس تهران اسـت. وقتی شـما مالک 
تعدادی برگه سـهام یک شـرکت باشـید، در سـود و زیان 
آن شـرکت سـهیم هسـتید. بـه عبارتـی اگـر فعالیت‌های 
آن شـرکت سـودآور باشـد، شـما نیز سـود می‌برید و این 
سـود در قالب افزایش قیمت سـهام و پرداخت سـود نقدی 
احتمالی به شـما می‌رسـد. ولی اگر آن شـرکت ضرر کند، 
زیان شـرکت در قالب کاهش قیمت سـهام خواهد بود و به 
این صورت نیسـت که شـرکت از سـهامداران خرد بخواهد 
زیـان شـرکت را پوشـش دهد! مولـد بودن سـرمایه‌گذاری 
در بـورس بـه این دلیل اسـت که می‌توان سـهامی را خرید 
کـه سـود نقـدی خوبی پرداخـت می‌کند. بـرای یافتن این 
گونـه شـرکت‌ها بایـد بـه گذشـته آن شـرکت‌ها پرداخـت 
و میـزان سـود نقـدی پرداختـی شـرکت‌ها را طی سـالیان 
قبل بررسـی کرد. بورس یکی از بهترین سـرمایه‌گذاری‌ها 
بـرای ایجـاد ثـروت در بلندمدت اسـت، اگـر بدانید چگونه 
بایـد سـرمایه‌گذاری کنیـد و یکـی از بدتریـن بازارهـا نیـز 
می‌توانـد باشـد. بنابرایـن در بـورس هم افـرادی را خواهید 
یافت که به شـدت ثروتمند شـده‌اند و هم افرادی هسـتند 
کـه کل دارایـی خـود را از دسـت داده‌انـد یـا ایـن که ضرر 

هنگفتی متحمل شـده‌اند.
سرمایه‌گذاری در املاک و مستغلات

سـرمایه‌گذاری در املاک گذشـته‌ای به قدمت شکل‌گیری 
اولیـن جوامـع بشـری دارد. بـرای کسـب سـود از املاک و 
مسـتغلات چندیـن راه پیـش روی شماسـت. عمده‌تریـن 
فعالیت‌هایـی کـه در ایـران بـرای کسـب سـود از املاک و 

مسـتغلات انجـام می‌شـود شـامل موارد زیر اسـت:
خرید و فروش املاک و مستغلات

خرید و اجاره دادن املاک مسکونی و تجاری
ساخت و ساز

بخـش املاک و مسـتغلات نیز یکـی از بازارهایـی بوده که 
ثروتمنـدان بسـیاری را ایجـاد کـرده اسـت زیـرا در املاک 
و مسـتغلات، همـواره مکان‌هایـی بـوده کـه شـاهد رشـد 
بزرگـی بـوده و قیمت برخـی مناطق افزایش چشـم‌گیری 
یـک  املاک  بـازار  در  اسـت.  سـرمایه گـذاری  داشـته 
سـرمایه گـذاری کوتـاه مـدت نیسـت و بایـد بـاور داشـته 

باشـیم کـه ایـن نـوع از سـرمایه گـذاری دارای سـود آوری 
زودهنـگام نیسـت، پس در سـرمایه گـذاری در بازار املاک 
و مسـتغلات، صبـر بـرای خریـد یا فروش ملک نخسـتین 
راهکار مناسـبی اسـت که باعث سـودآوری خواهد شـد، و 
ایـن امـر نیـاز به زمان بلنـدی دارد. نکته دیگـر که اهمیت 
دارد ایـن اسـت کـه اگـر برای خرید خانـه نقدینگی کاملی 
در اختیـار نداریـد، می‌توانیـد بـر روی وام‌های مسـکن نیز 
حسـاب بـاز کنیـد، البتـه در ایـن امـر مهم تریـن چیز این 
اسـت کـه به سـود وام دریافتـی به خوبی فکر کنیـد، تا در 

آینده دچار مشـکل نشـوید.
سرمایه‌گذاری در املاک تجاری

در اغلـب مواقـع، سـرمایه‌گذاری در املاک تجـاری بهتر از 
مسـکونی اسـت. بـی شـک املاک تجـاری بـا قیمت‌های 
فـروش  و  خریـد  مسـکونی  املاک  از  بالاتـری  بسـیار 
می‌شـوند، و متقاضیـان ایـن نوع از املاک همیشـه در بازار 
بـه دنبـال ملکـی مناسـب می‌گردنـد. اگـر سـرمایه کافی 
داریـد بـه جای خرید ملک‌های مسـکونی بـه خرید املاک 
تجـاری بپردازیـد، چرا که بهترین گزینه در سـرمایه‌گذاری 
املاک و مسـتغلات بر روی املاک تجاری اسـت. از این رو 
دو امتیـاز در اختیـار شـما خواهـد بـود، اول ایـن که هرگز 
برای رسـیدن فصل نقل وانتقالات لازم نیسـت صبر کنید، 
و دوم حضور مشـتریان همیشـه پشـت در ملک شماسـت.

بخر، تعمیرش کن، بفروش
یکـی از سـاده تریـن و پراسـتفاده تریـن روش هـا، روش 
معروفِ »بخر، تعمیرش کن، بفروش« اسـت. در این روش، 
شـما ابتدا یک ملک قدیمی را می خرید ،دسـتی به سـر و 
گـوش آن مـی کشـید، تعمیـرش می کنیـد و همان ملک 
را بـا قیمتـی بالاتر مـی فروشـید.در روش »بخر، تعمیرش 

کـن، بفـروش« دو مزیت عمده وجـود دارد :
مزیـت 1 : شـما مـی توانیـد هـم زمانـی کـه کسـب و کار 
خودتـان را داریـد یـا کارمنـد هسـتید اقـدام کنیـد و از 
جریـان نقـدی کسـب و کارتـان در تعمیـرات و بازسـازی 

خانـه اسـتفاده کنید.
مزیـت 2 : مـی توانیـد به هـر میزان که خواسـتید کوچک 
شـروع کنیـد، بـدون پـول یـا با پول کـم، بدون ریسـک یا 

بـا ریسـک کـم و بـدون تجربـه یا بـا تجربه کم.

بورس و بیمه

جواد غیاثی
کارشناس بورس

اصول سرمایه گذاری برای مبتدیان 

 بـورس یـک هفتـه تمامـا صعـودی را در اولیـن روزهـای اسـفند تجربـه کـرد و نـه تنهـا بـا قـدرت وارد ابرکانـال نیـم میلیـون واحـدی شـد بلکـه توانسـت در این کانـال هم رشـد کند. شـاخص کل هفته قبـل بیـش از 46 هزار واحـد معادل 
حـدود 10 درصـد رشـد کـرد. رشـدی کـه بـا وجـود نگرانـی هـای پیرامونـی بیـش از قبـل عجیـب اسـت. بـا توجه بـه نگرانی ها در خصـوص کرونـا و آثار آن، این شـماره بـورس دخل و خـرج را به آثـار کرونا بـر اقتصاد و بـورس اختصاص 
دادیـم. در ادامـه، بعـد از پاسـخ بـه سـه سـوال مهـم در ایـن خصـوص )تاثیـر کرونـا بـر 1- اقتصـاد جهانـی و نـرخ کالاهـای اساسـی، 2-تاثیـر کلی کرونـا بر اقتصـاد ایـران 3- تاثیر مثبـت و منفی کرونا بر شـرکت هـای خاص(، به این سـوال 

مـی پردازیـم کـه چـرا بـازار سـرمایه ایـران، تاکنون ترسـی از هیچ کـدام از موارد فوق نداشـته اسـت؟

راحله شعبانی
نویسنده

چرا بورس از کرونا نترسید؟
3 وجه تاثیر کرونا بر اقتصاد و بازار سرمایه کشور

اعلام کـرده کـه از ابتدای هفتـه آینده همه امور طبـق روال انجام 
خواهـد شـد. بنابرایـن احتمال تعطیلـی گسـترده، قرنطینه برخی 

شـهرها، تعطیلی بورس و ...، بسـیار ضعیف اسـت.

کرونا برای شرکت های دارویی، نان دارد؟
فـارغ از مباحـث کلان، کرونـا اثـر خاص بر برخی شـرکت ها و گروه 
هـای بـازار سـرمایه هـم دارد. مثلا برخی مـی گویند کـه کرونا به 
رشـد سـودآوری دارویـی هـا کمـک خواهـد کـرد. در توضیـح باید 
گفـت که شـرکت هـای دارویـی، عمومـا تولیدات خاص خودشـان 
را دارنـد! کرونـا فعلا تقاضای زیادی برای ماسـک و مواد بهداشـتی 
ایجـاد کـرده اسـت. بنابرایـن تصـور تاثیـر مثبـت عمومـی کرونا بر 
صنعـت دارو، دقیـق نیسـت. البته برخی شـرکت‌ها در حـوزه تولید 
ضدعفونی کننده‌ها، ماسـک و ... هم فعال‌اند که طبیعتا در شـرایط 
کنونـی حجـم تولید و فروش بیشـتری خواهند داشـت که البته اثر 
آن بـر سـود خالـص، فعلا قابل تحلیل نیسـت. با این حـال، از زمان 
انتشـار اخبار شـیوع کرونا در ایران در 30 بهمن، نماد اکثر شـرکت 
هـای دارویـی قویـا رشـد کرد. اکثـر نمادهـای دارویی )فـارغ از این 
کـه تولیدکننـده مـواد دارویـی مرتبط، مواد بهداشـتی و ضدعفونی 
هسـتند یـا نـه( هفتـه قبـل صف خریـد بودنـد و طـی 5 روز کاری 
بیـش از 20 درصـد رشـد کردنـد. تنها در روز چهارشـنبه، از فشـار 

خریـد نمادهـای ایـن گروه کاسـته شـد و بعضا منفی هم شـدند.

وضعیت شرکت هایی که به طور مستقیم از کرونا 
تاثیر می گیرند

بـه جـز دارویـی هـا، برخـی گـروه هـای دیگـر بـازار هـم هسـتند 
کـه انتظـار تاثیـر مسـتقیم کرونـا بـر آن هـا وجـود دارد. شـرکت 
هـای حمـل و نقلـی، هتلـداری و گردشـگری، قطعا تاثیـر منفی از 
کرونـا مـی گیرنـد. خبرها از افت شـدید سـفر، خرید بلیـت و رزرو 
هتـل حکایـت دارد. رفیعـی، رئیـس هیئـت مدیـره انجمن صنفی 
دفاتـر خدمـات مسـافرتی، میـزان لغـو قطـار، هواپیما، تـور و هتل 

را »چشـم‌گیر« دانسـته و گفتـه کـه بسـیاری از فعـالان این حوزه 
مبالـغ زیادی را بابت کنسـلی بلیت ها بازپرداخـت کرده اند.اما این 
موضوع هم موجب افت نماد شـرکت های مربوط در بورس نشـد! 
مثلا شـرکت هتل بین المللی پارسـیان کوثر اصفهان که مسـتقیم 
در حـوزه گردشـگری فعالیـت دارد 3 روز از 5 روز معاملاتـی هفتـه 
قبـل را مثبـت بـود. شـرکت های حمـل و نقلی هـم عمدتا مثبت 
بودنـد. البتـه فعالیـت عمـده شـرکت های حمـل و نقلـی )ریلی و 
کشـتی( عمدتـا تجـاری اسـت و ایـن فعالیت هـا مانند سـفرهای 

فـردی و گردشـگری کاهش نیافته اسـت.

چرا بازار سرمایه، از کرونا نترسید؟
آن چـه گفتیـم نشـان مـی دهـد کـه اگرچـه مسـیرهایی بـرای 
تاثیرگـذاری کرونـا بـر اقتصـاد و شـرکت های بورسـی وجـود دارد 
و ایـن تاثیـر، از هـر نظـر )واقعـی و روانـی( منفـی اسـت امـا بـازار 
سـرمایه کشـور، در حال رشـد اسـت و به این خبرها توجهی نمی 
کنـد. ایـن موضـوع عللـی دارد. پیشـتر گفتیـم که رشـد نـرخ ارز، 

در بخـش مهمـی از بـازار، تاثیـر مثبـت گذاشـته و تقاضـای خرید 
را رشـد داده اسـت. ضمـن ایـن کـه تاثیر افت قیمت هـای جهانی 
را هـم پوشـش داده اسـت. نکتـه مهـم دیگر این اسـت که شـرکت 
هـای بـزرگ صادراتی، نسـبت به کوچک ها، رشـد زیادی نداشـته 
انـد و بـا توجـه به وضعیـت بازار ارز، توان رشـد دادن شـاخص کل 
و دادن جـو مثبـت بـه کلیـت بـازار را دارنـد، امـا واضـح اسـت که 

ایـن همه ماجرا نیسـت.

بورس در ایران به مثابه طلای آب شده  در جهان!
واقعیـت مهـم تر این اسـت کـه این روزهـا )تقریبا از ابتـدای نیمه 
دوم امسـال( بـورس بـه محلـی امـن برای سـرمایه گـذاری تبدیل 
شـده اسـت. توضیـح این کـه در اقتصـاد جهانی، دارایـی امن، طلا 
و اوراق بدهـی دولتـی اسـت. چنـان چـه اونـس جهانـی طلا بعد 
از شـیوع کرونـا قویـا رشـد کـرد و اکنـون در سـقف 7 سـاله قـرار 
دارد، امـا در کشـور مـا، چنـد ماهـی اسـت، بـورس ایـن نقـش را 
بـر عهـده گرفتـه اسـت! البته همـه می دانیـم که ریسـک در ذات 
بـورس وجـود دارد و هرگـز از آن جـدا نمـی شـود. امـا طـی چنـد 
مـاه اخیـر، بـه دلیـل رشـد پـی در پـی قیمـت سـهام، تقریبا همه 
از ایـن بـازار سـود گرفتـه انـد. بنابرایـن یـک تصور)مخصوصا برای 
تـازه واردهـا( ایجاد شـده اسـت که بازار سـرمایه، محلـی امن برای 
حفظ ارزش دارایی و کسـب سـود اسـت. رشـد پی در پی شـاخص 
و قیمـت سـهام ایـن تصـور را تقویـت و موج هـای جدید نقدینگی 
را روانـه بـازار کـرده اسـت و ایـن نقدینگـی مجـدد منجر به رشـد 
قیمـت هـا شـده اسـت. البتـه ایـن روند نمـی تواند بی انتها باشـد 
امـا هـم اکنـون، مهـم تریـن توضیـح دهنـده بی توجهـی عجیب 
بازار سـرمایه کشـور به ریسـک ها و نگرانی های پیرامونی اسـت و 
تمـام تحلیـل هـای دیگر را به حاشـیه مـی راند.  البتـه روی دیگر 
سـکه رشـد بازار بر موج نقدینگی حبابی شـدن قیمت‌هاسـت که 
می‌توانـد ناگهـان بترکـد. تشـدید نگرانی‌ها از کرونا و تـداوم ریزش 
بورس‌هـای جهانـی در پایـان هفته گذشـته می‌توانـد بهانه اصلاح 

در بـازار سـرمایه کشـور ما نیز باشـد. 

به جز دارویی ها، 
برخی گروه های 
دیگر بازار هم 
هستند که انتظار 
تاثیر مستقیم کرونا 
بر آن ها وجود دارد. 
شرکت های حمل 
و نقلی، هتلداری و 
گردشگری، قطعا 
تاثیر منفی از کرونا 

می گیرند. 

‌شنبه 10 اسفند 1398 - شماره 55 

شماره 20330


