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درصد برگشتی به صادر شدهچک های برگشتیچک های صادر شده
مبلغتعدادمبلغتعدادمبلغتعدادسال

138471.86209.083.558.814.934.21

138578.20299.883.6010.934.603.64

138679.05415.713.9314.774.963.55

138763.65466.364.9420.947.774.49

138847.47462.945.0923.4110.725.06

138949.40628.525.9027.8911.944.44

139051.37736.716.3735.6112.414.83

منبع: بانک مرکزی                تعداد: میلیون برگ               مبلغ: هزار میلیارد تومان

چک به عنوان وسیله مبادله پولی نقش قابل توجهی در سهولت 

ارتباطات مالی و کاهش حج��م پول در گردش ایف��ا می کند. بر 

اساس گزارش بانک مرکزی س��ال ۸۴ تعداد چک های مبادله 

شده در اقتصاد ایران ۷۱ میلیون و ۸۶۰ هزار برگ بود که تعداد ۳ 

میلیون و ۵۵۰ هزار برگ از آن ها برگشت خورد. اما در سال ۹۰ 

با وجود کاهش حجم تعداد چک ه��ای صادره، تعداد چک های 

برگشتی افزایش یافت و از مجموع ۵۱ میلیون و ۳۷۰ هزار برگ 

نظام پولی و بانکی، بسط نقدینگی، قبض تولید

سال
حجم نقدینگی 

)میلیارد 
تومان(

نرخ رشد 
نقدینگی

حجم تولید ناخالص 
داخلی به قیمت پایه 

)میلیارد تومان(

نسبت 
تولید به 
نقدینگی

بدهی بخش 
دولتی به بانک ها 
)میلیارد تومان(

نرخ رشد بدهی 
بخش دولتی به 

بانک ها 

13849210234.31687901.83112408.5

138512842039.42038431.591247811

138616402927.72861971.741488719.3

138719013615.93378721.78161288.3

138823558923.93562291.512296742.4

138929488725.24304261.463307644

139035222019.4 5548441.74 363709.9

1391 43820033.7------------

     عدد اعلام شده حجم نقدینگی مربوط به پایان دی ماه 91 است كه براساس آخرین آمار اعلام شده توسط رئیس كل بانك مركزی است و نرخ رشد آن نیز با مقایسه دی 91 با دی 90 محاسبه شده است. 
      تاكنون حجم تولید ناخالص داخلی تا نیمه سال 90 اعلام شده است.

      با توجه به این كه آمار حجم تولید مربوط به نیمه سال 90 است، برای محاسبه نسبت تولید به نقدینگی، حجم نقدینگی در نیمه سال 90 كه معادل 318247 میلیارد تومان بود را ملاك قرار داده ایم.

چک در مسیر برگشت
چک مبادله ش��ده، ۶ میلی��ون و ۳۷۰ هزار برگ چک برگش��ت 

خورد. بر این اساس نسبت تعداد چک های برگشتی به کل تعداد 

چک های صادر ش��ده از ح��دود ۵ درصد در س��ال ۸۴ به حدود 

12.4 درص��د افزایش یافت، یعنی رش��د 2.5 درصدی نس��بت 

چک های برگش��تی به چک های صادره. ام��ا ارزش چک های 

برگشتی نیز نش��ان می دهد از مجموع مبلغ 209 هزار میلیارد 

تومان چک مبادله شده در پایان سال ۸۴، حدود ۸ هزار و ۸۱۰ 

میلیارد تومان چک برگشت خورده اس��ت. بر این اساس نسبت 

مبلغ چک های برگشتی به چک های صادر شده از 4.21 درصد 

در سال ۸۴ به 4.83 درصد در پایان سال ۹۰ رسید که افزایش 

چندانی را نشان نمی دهد. افزایش قابل توجه تعداد چک های 

برگش��تی در کنار افزایش اندک مبلغ چک های برگشتی نشان 

می دهد چک بیش از گذشته وارد مبادلات مالی خُرد شده است و 

به همین میزان به دلیل فقدان عوامل بازدارنده صدور چک بدون 

محل و برگشت خوردن آن امری عادی شده است.

 اما از س��وی دیگر برخ��ی بدهی گس��ترده دولت ب��ه بخش های 

غیردولتی و عمل نکردن به موقع دولت به تعهدات مالی در قبال 

بخش های غیردولتی را مسبب افزایش تعداد چک های برگشتی 

عن��وان می کنند. هر چن��د دولت از اواخر س��ال ۹۱ س��عی کرد 

شرایط سخت تری برای صدور چک در نظر گیرد.

آمارهای بخش پولی کشور حاکی از نامتناسب بودن نرخ رشد 

نقدینگی با نرخ رش��د اقتصادی و تولید ناخال��ص داخلی در ۷ 

سال اخیر است. 

به عب��ارت دیگر اگر چ��ه نرخ رش��د نقدینگی در ط��ی این مدت 

بعضاً نس��بت به س��ال های قبل تا حدی کمتر نیز بوده است اما 

در مقایس��ه با تولید ناخالص داخلی کشور رشد بسیار بیشتری 

را نش��ان می دهد. اگر نس��بت تولید به نقدینگ��ی )حجم تولید 

ناخالص داخلی نس��بت ب��ه حجم نقدینگ��ی( را از س��ال ۸۴ تا 

سه ماهه دوم س��ال ۹۰ مقایس��ه کنیم می بینیم که این نسبت 

از حدود ۲ ب��ه 1.42 کاهش یافته اس��ت. یعنی در پایان س��ال 

۸۴ ب��ه ازای ۱۸۵ ه��زار و ۴۷۱ میلی��ارد توم��ان حج��م تولید 

ناخال��ص داخل��ی، ۹۲ ه��زار و ۱۰۲ میلیارد توم��ان نقدینگی 

وجود داش��ت. اما در نیمه دوم س��ال ۹۰ ب��ه ازای ۵۹۸ هزار و  

۹۴۱ میلیارد تومان حجم تولید ناخالص داخلی، حدود ۴۲۰ 

هزار میلیارد تومان نقدینگی وجود داشت. همین نسبت نشان 

می دهد که نقدینگی فزاینده وارد بخش تولید نشده است. اما 

چرا این نقدینگی اضافه شده وارد بخش تولید نشد؟ با مطالعه 

آمار مطالبات معوق بانکی می توان دید که چگونه رش��د حجم 

مطالبات مع��وق بانکی بی��ش از رش��د نقدینگی ب��ود. در پایان 

س��ال ۸۴، ۷ هزار و ۴۵۵ میلیارد تومان حجم مطالبات معوق 

نظام بانک��ی بود که این می��زان در نیمه س��ال ۹۱ به حدود ۷۰ 

هزار میلیارد تومان رس��ید. رش��د حدود ۱۰ براب��ری مطالبات 

معوق بانکی در مقایسه با رشد 4.5 برابری نقدینگی در همین 

مدت نشان می دهد که حجم بیشتری از نقدینگی کشور دور از 

دسترس شبکه بانکی در قالب مطالبات معوق محبوس و دور از 

دسترس بخش تولید کشور باقی مانده است. 

بخش دیگ��ری از نقدینگی فزاین��ده به برداش��ت های دولت از 

منابع بانکی باز می گ��ردد. چنان که بدهی دول��ت به بانک ها 

از ۱۱ هزار و ۲۰۰ میلی��ارد تومان در پایان س��ال ۸۴ به حدود 

۴۵ ه��زار و ۹۰۰ میلی��ارد توم��ان در پای��ان س��ال ۹۰ افزایش 

یافت که رشد 4.1 برابری را نش��ان می دهد. هر چند این رشد 

نسبت به رش��د نقدینگی تا حدی کمتر اس��ت اما رشد 33.1 و 

45.9 درصدی بدهی دولت به نظام بانکی در س��ال های ۸۹ 

و ۹۰ نش��ان می دهد وابس��تگی برخی پرداخت ه��ای دولتی 

نظیر تس��هیلات مس��کن مهر به نظام بانکی باعث ش��ده اس��ت 

سایر بخش های تولیدی کش��ور از منابع بانکی کمتر بهره مند 

ش��وند. اگر رش��د میزان بدهی دول��ت ب��ه بانک ها را ب��ا میزان 

سپرده گذاری دولت در نظام بانکی مقایسه کنیم می بینیم که 

این میزان از پایان ۸۴ تا پایان ۹۰ رشد حدود ۲ برابری داشته 

است که نصف میزان رشد بدهی دولت به بانک هاست و نشان 

می دهد چگونه دولت ب��رای تأمین منابع مالی م��ورد نیاز خود 

دست در منابع بانکی برده است.


